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Diinya ekonomisi bugiin bir ciddi bir sikinti icindedir. Sikinti ABD’de konut piyasasinda baslayan
‘geri donmesi mimkiin olmayan kredilerin’ ciddi bir meblaga ulasmasi ile ortaya ¢ikmistir. Konut
kredisi piyasasinin tirev piyasalar araciligiyla tim finans piyasasinin elini kolunu bagladigi ortaya
cikinca yuzyilhik araci kurumlar ve bankalar sapir sapir dokilmis ve iflas bayragini cekmislerdir.
ABD finans piyasasi ile batlinlesmis AB finans ve bankacilik piyasasi da ayni sikintiyl yasamaya
baslamistir. Gelinen noktada ciddi bir belirsizlik ortami ortaya ¢ikmis ve dolayisiyla 6zel tiketim ve
yatirim harcamalari ciddi bir talep kirilmasi yasamistir. Dolayisiyla reel ekonomi de sikintiya
girmistir.

Medya ilgi ceken mansetler atmayi severler. O nedenle “Kiresel Kriz” deyimi ¢ok ¢abuk
diinya medyasinda kabul gormistiir. Ancak iktisatgilar agisindan bu terimi kullanmak igin heniiz
erken olabilir. Dogrudur, pek ¢ok llkede konut piyasasi krizdedir; finans piyasasi krizdedir. Hatta
bankacilik piyasasi krizdedir. Ancak bize gore reel ekonominin krizde oldugunu séylemek igin
heniiz erkendir (o nedenle giris timcesinde 6zellikle kriz yerine “sikinti” sézctginl kullanmayi
tercih ettik). Su anda sikintinin ne derece ciddi oldugu ve ABD ekonomisinin bu sikintiyi nasil
asacagini henliz tam olarak bilinmemektedir. Bugiin yasanan sikintinin tarihte daha énce benzerini
yasadigimiz 1929 buhranina donlismesi icin uzun bir siire devam eden yiksek issizlik, deflasyonist
bir ortam, dlsik hatta negatif yatirimlar ve en 6nemlisi kapali ekonomiye donis (dis ticaretin
durmasi) olmasi gerekir. Su anda makroekonomik gostergeler heniliz yukarida saydigimiz yénde
hareket etmemektedir; ancak bu yonde isaretler vardir.

1929 6ncesinde Hoover ABD baskani idi. O zaman da konut piyasasinda yasanan balonun
patlamasi ile bilylk bir talep kirilmasi tetiklendi. O zamanlar Keynesyen makro ekonomi
politikalari bilinmedigi icin baskan Hoover hikiimet harcamalarini arttirarak 6zel tiiketim ve
yatirim harcamalarini ikame etmek yerine tam tersine vergileri artirarak kamu sektorinin krizden
daha az zararla gikabilecegini diistindi. Elbette bu ¢ok yanlis bir hesap idi ve sonucu 1929 bunalimi
oldu. Eger Obama yonetimi 1929°da baskan Hoover’'in yaptigi gibi ciddi hatalar yaparsa iste o
zaman diinya ekonomisi kiiresel bir krize girebilir; hatta 1929 buhranina benzer bir kiiresel buhran
tuzagina disebilir.

Bize gbre Obama yonetimi aslinda—tipki 1929 bunalimindan hemen 6nce Hoover
yonetiminin yasadigl gibi—sikintiya nasil midahale edecegini bilmemektedir. Su anda Obama
yonetimin dile getirdigi tim oneriler 1929 sonrasi ortaya atilan ve 1950-1960 arasinda basariyla
uygulanan Keynesyen politikalardan ibarettir. Ancak bu ekonomi politikalarin 2009 yilinda gecerli
olmasini beklemek safdillik olur. O donemin reel ekonomi/bankacilik/finansal piyasalari ile
2010’larin reel ekonomi/bankacilik/finansal piyasalarini karsilastirmak bize gére mimkin degildir.
O zamanlar ne piyasalar ne bu denli derin, ne iktisadi araclar bu denli cesitli, ne de karar verme
mekanizmalar bu denli karmasik idi. Dolayisiyla, o dénemin Keynesyen politikalarini bugin
uygulamak SARS olmus hastaya aspirin vermekten 6teye gidemez. Karar vericiler yeni recetelere
ihtiyac duymaktadir ve ekonomistler er geg yeni ilaclar gelistireceklerdir.
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